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رشد بازارها در 
میانه تابستان



مقدمه
بازارهــای داخلــی در مــرداد مــاه بیشــتر تحــت تأثیــر 
انتشــار اخبــاری مبنــی بــر کاهــش احتمــال بازگشــت 
طرفیــن بــه توافــق برجــام بــود. انتشــار ایــن خبــر در 
کنــار رشــد قابل‌توجــه پایــه پولــی و متعاقباً بــالا رفتن 
انتظــارات تورمــی ســبب رکوردشــکنی 9 ماهــه قیمــت 
ــش  ــان شــد. افزای ــزار توم ــرز 27 ه ــور از م دلار و عب
و  افغانســتان  در  ویــژه  بــه  منطقــه‌ای  تنش‌هــای 
تغییــر دولــت در کشــور از جملــه دیگــر عواملی بودند 
کــه ســبب غلبــه قــدرت تقاضــا بــه عرضــه در بــازار دلار 
شــدند. ســکه نیــز کــه در مــاه دوم تابســتان در ابتــدا 
بــه علــت ریــزش قیمــت طــای جهانــی در ابتــدای مــاه 
آگوســت در برابــر افزایــش قیمــت مقاومــت می‌کــرد، 
ــرز  ــت دلار از م ــش قیم ــا افزای ــت ب ــت هم‌جه درنهای
12 میلیــون تومانــی هــم عبــور کــرد. در ایــن میــان 
وضعیــت بــازار ســرمایه بــه لطــف صعــود دیگــر بازارهــا 
ــورد  ــار رک ــاه چه ــن م ــورس در ای ــازار ب ــود و ب خــوب ب
را بــه ثبــت رســاند. شــاخص کل بــورس بــه بالاتریــن 
ســطح 8 ماهــه رســید و شــاخص کل هــم‌وزن نیــز 
بــه بالاتریــن حــد خــود از بهمــن ســال گذشــته دســت 
ــازاد ارزش تقاضــا  یافــت و ارزش معامــات خــرد و م
در ســال جــاری رکــورد ماه‌هــای گذشــته را شکســتند.

امــا در بــازار پــول کشــور همچنــان افزایش شــاخص‌ها 
ادامــه دارد. رشــد ســالانه پایــه پولــی در اقتصــاد 
کشــور در اولیــن مــاه تابســتان بــه بالاتریــن میــزان 
خــود از ابتــدای دهــه نــود رســید. پایــه پولــی در ایــن 
مــاه نســبت بــه مــاه مشــابه ســال قبــل 42.6 درصــد 
ــوده  رشــد داشــت کــه در ده ســال اخیــر بی‌ســابقه ب
اســت. از ســوی دیگــر رکــورد زنی‌هــای تــورم میانگیــن 
کشــور ادامه دارد و داده‌های مردادماه نشــان می‌داد 
ــتر بــر دوش  ــن مــاه بیش ــش قیمــت در ای ــار افزای ب
خانواده‌هــای کم‌درآمــد بــوده اســت. در عملیــات بــازار 
بــاز رکــورد جــذب پــول در ســال جــاری شکســته شــد 
تــا همچنــان بانــک مرکــزی بــه رفتــار انقباضــی حداقــل 
در ایــن بــازار ادامــه دهــد. مردادمــاه همچنیــن شــاهد 

بیشــترین حجم فروش اوراق از ابتدای ســال 1400 
تاکنــون بــود کــه مهم‌تریــن عامــل آن بــالا بــردن نــرخ 
ــود. متوســط قیمــت مســکن نیــز  ســود ایــن اوراق ب
در ایــن مــاه نســبت بــه مــاه قبــل از خــود در حــدود 3 
درصــد افزایــش یافــت و گــزارش منتشرشــده از ســوی 
بانــک مرکــزی نشــان می‌دهــد خانه‌هــا در مناطــق 
تجربــه  را  قیمــت  در  بیشــتری  افزایــش  ارزان‌تــر 

نمودنــد.
ـی نیــز طــا همچنــان در حــال در  در بازارهــای جهانـ
جــا زدن اســت در حالــی کــه قیمــت نقــره کاهــش 5 
ــه طــور مــوازی قیمــت نفت‌هــای  درصــدی داشــت. ب
شــاخص نظیــر برنــت نیــز پــس از ســپری کــردن 4 ماه 
ــی افزایــش قیمــت، در مــاه آگوســت کاهــش  متوال
پیــدا کردنــد امــا قیمــت گاز طبیعــی همچنــان در 
مســیر افزایشــی قــرار دارد. در بــازار مــواد پتروشــیمی 
نیــز قیمــت متانــول نوســان زیــادی نداشــت در حالــی 
ــاه جــولای از ســقف 10 ســاله  کــه قیمــت اوره در م
ــزات اساســی  ــازار فل ــود. در ب ــور کــرده ب ــز عب خــود نی
نیــز بــه دلیــل افزایــش موجــودی ســنگ‌آهن در بنــادر 
چیــن قیمــت ایــن مــاده در مــاه آگوســت نوســان 

شــدیدی را تجربــه کــرد.





گزارشی از بازار‌های مالی ایران و جهان در یک نگاه؛ شامل:

c روند تغییرات قیمت سکه طلا و ارز
c تحولات بازار سرمایه

c بررسی متغیرهای پولی
c بازار مسکن

c بازارهای جهانی

بازار در یک نگاه
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11,552,00010,398,000
کمترین قیمت سکهبیش‌ترین قیمت سکه
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کمترین قیمت سکهبیش‌ترین قیمت سکه
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بازار ارز

منبع داده‌ها: 
tjgu.org شبکه اطلاع رسانی طلاو ارز
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بازار سرمایه
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منبع: وب‌سایت بورس تهران

منبع: وب‌سایت بورس تهران
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بازار پول
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بازار مسکن
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پنج عامل صعود دلار در مرداد
قیمت دلار در مرداد ماه به رکورد 9 ماهه خود رسیده و از مرز 27 هزار تومان عبور کرد. ثبت 
این رکورد و روند صعودی در اکثر روزهای میانه تابستان چند عامل مهم داشت. به طور کلی 
کاهش احتمال توافقات برجامی از یک سو و رشد شدید در پایه پولی و تأثیرگذاری بر بالاتر 

بردن انتظارات تورمی از سوی دیگر جذابیت دلار را برای معامله گران افزایش داد.
در مرداد ماه قیمت دلار توانست از مرزهای حساس خود عبور کند و رکوردهای تازه‌ای را به 
ثبت برساند. شکستن این مرزها سبب شد تا در برخی روزها شاهد بالاترین رکوردهای قیمت 
دلار در سه فصل اخیر باشیم؛ اما عامل این رفتار در بازارهای میانه تابستان چه بود و چه چیز 

می‌تواند آب سردی بر پیکره داغ بازار ارز تابستانی باشد؟

بازار سکه و ارز
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در روزهای ابتدایی مرداد ماه نرخ دلار در مرز 24 هزار و 680 
تومان قرار داشت. به جز چهار روز، در بقیه روزها روند روزانه 
قیمت دلار کاملًا صعودی بوده و رشدی مثبت داشته است. 
درنهایت هم با افزایشی 2 هزار و 720 تومانی قیمت هر دلار 
در بازار آزاد به سطح 27 هزار و 400 تومان دست پیدا کرد.

در روز 20 مرداد که قیمت دلار به 26 هزار و 600 تومان 
رسید، رکورد 9 ماهه نرخ ارز شکسته شد. قیمت‌های به ثبت 

باقی  نابسامانی‌های  چهارم:  عامل 
مانده از گذشته

در هفته‌های میانی مرداد، دولت روحانی به پایان کار خود 
رسیده بود و دولت جدید شروع به کارکرد. در شرایطی که 
علامت سؤال برجام هنوز همچنان به قوت خود باقی‌مانده بود 
دولت جدید بر سرکار آمده و سیاست‌های خود را متعاقباً در 
عرصه اقتصاد کشور آغاز کرد. دشواری سامان‌دهی وضعیت 
اقتصادی موجود و کارشکنی‌های دیپلماتیک دولت‌های غربی  
سمت‌وسوی  به  برجام  فضای  بودن  مه‌آلود  تا  شد  موجب 
ناامیدی از لغو تحریم‌ها متمایل شده و خریداران بیشتری 
به بازارها هجوم بیاورند. اتفاقی که موجب صعود نرخ ارز در 

بازار گردید.

عامل سوم: افزایش تنش‌های 
منطقه‌ای

درگیری‌های  تحریم‌ها،  لغو  احتمال  گرفتن  بالا  کنار  در 
افغانستان و به روی کار آمدن طالبان نیز فشار دیگری برای 
برخی خریداران به سمت بازار ارز بود. به هم خوردن آرامش 
منطقه در باور برخی درنهایت به دلار سرایت کرده و موجب 

شد تا این دسته به سمت خرید بیشتر سوق پیدا کنند.

عامل دوم: نقش کمرنگ عرضه در 
دهه اول مرداد

در بحبوحه اخبار ضعیف برجامی، برخی معتقدند سطح پایین 
داشته  ارز  نرخ  افزایش  در  را  تأثیرگذاری  نقش  نیز  عرضه 
است. به بیان دیگر به باور بعضی از تحلیلگران در این روزها 
نرخ دلار صعودی  افزایش خرید،  با  و  بوده  ثابت  ارز  عرضه 
شده و به نرخ‌های بالاتری دست پیداکرده است. البته لازم 
بوده  اتفاقات  بقیه  از  کمرنگ‌تر  عامل  این  ذکر شود  است 

است.

عامل نخست: تردید در 
مذاکرات برجام 

عدم  از  خبر  رسانه‌ها  از  برخی  مرداد  ابتدایی  هفته‌های  در 
توافق و احتمال کم لغو تحریم‌ها می‌دادند. اطلاعاتی که به 
ثمر رسیدن برجام را دور از انتظار کرده بود. این امر موجب 
شد تا برخی معامله گران به بهانه تشدید احتمالی تحریم‌ها 
به خرید دلار روی آورده و موجب افزایش این نرخ در بازار 

شوند.

توضیح روند
دلار در مرداد 1400

رسیده در این روزها یادآور روزهای میانی پاییز سال گذشته 
است. آخرین بار در روزهای پایانی آبان ماه سال گذشته این 
سطح لمس شده بود. پس از آن قیمت دلار تا کانال 21 هزار 
تومان در اردیبهشت امسال پایین آمده و به کف برخورد کرده 
بود. پنج عامل در مرداد 1400 سبب شد تا این نرخ رکورد 9 

ماهه را شکسته و وارد فاز افزایشی شود.
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عامل پنجم: همراهی 
دلار با افزایش انتظارات 

تورمی
این عامل را می‌توان جدا از مسائل سیاسی 
بانک  دانست.  ایران  خارجی  و  داخلی 
مرکزی در این ماه گزارشی از متغیرهای 
پولی را منتشر کرد. رشد شدید پایه پولی 
از  پول  سهم  افزایش  و  آمارها  این  در 
جذابیت  کاهش  و  سو  یک  از  نقدینگی 
از  دولت  برداشت  و  دولتی  بدهی  اوراق 
بانک مرکزی از سوی دیگر موجب شد تا 
انتظارات تورمی در ایران بالا بگیرد. این 
امر خریداران متزلزل را برای سرمایه‌گذاری 
در دلار ترغیب کرده و زمزمه خرید بیشتر 
دلار شنیده شد. اتفاقی که از کانالی دیگر 
موجب افزایش کم‌سابقه نرخ دلار در این 
ماه شد. درنهایت به نظر می‌رسد با توجه 
به عوامل ذکرشده، اصلاح متغیرهای پولی 
از کانال افزایش جذابیت اوراق و تبیین 
اقتصادی  و  برنامه‌های سیاسی  دقیق‌تر 
دلار  قیمت  رشد  می‌تواند  جدید  دولت 
را متوقف نموده و دلار را از فاز افزایشی 

خود خارج کند.

tjgu.org منبع: شبکه اطلاع رسانی طلاو ارز
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اونس جهانی و قیمت دلار در ماه میانی تابستان فراز و فرودی 
قابل‌توجه را در بازار سکه رقم زدند. افزایش مداوم قیمت دلار از 
یکسو موجب صعود ارزش فلز گران‌بهای داخلی شده و از سوی 
دیگر افت 40 دلاری اونس طلا در بازار جهانی مانع از پیشروی 
قیمت‌ها در این بازار می‌شد؛ اما سرانجام در مرداد ماه قیمت 
سکه از مرز 12 میلیون تومان گذشت و سیری صعودی به خود 

گرفت.
 

بوده  مهم  عامل  دو  تأثیر  تحت  همواره  ایران  در  سکه  قیمت 
است: قیمت اونس جهانی و نرخ دلار. تغییرات قیمتی این دو 
متغیر یادشده در مرداد ماه سبب شد تا قیمت سکه امامی فراز 
افزایش  درنهایت  و  را پشت سر گذاشته  و فرودهای متفاوتی 
500 هزارتومانی در ماه دوم تابستان را  قیمت یک میلیون و 

سبب شد.

سیر صعودی قیمت سکه
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مسیر تابستانی بازار سکه
قیمت سکه در پایان تیرماه در مرز 10 میلیون و 500 هزارتومانی 
ابتدایی مرداد ماه  افزایش قیمت دلار در هفته‌های  با  قرار داشت. 
قیمت سکه نیز مسیری صعودی را دنبال کرد و تا مرز 11 میلیون و 

200 هزار تومان افزایش یافت.
 

پس از آن تا روزهای ابتدایی دهه سوم مرداد ماه قیمت سکه در 
حوالی این مرز در حال نوسان بود و روندی تقریباً کاهشی به خود 
مرزی  تومان  هزار   200 و  میلیون   11 دیگر  عبارت  به  بود؛  گرفته 
وادار  را  به شمار می‌رفت که معامله‌گران  زرد  فلز  این  برای  حساس 
به رفتاری احتیاطی در بازار سکه کرده بود؛ اما پس از آن با افزایش 
با  را  روند صعودی خود  و  این مرز شکسته شده  دوباره  قیمت دلار 
تومان  میلیون   12 مرز  از  درنهایت  و  گرفت  پی  در  بیشتری  شدت 

عبور کرد.

121,370,000105,380,000
کمترین قیمت سکهبیش‌ترین قیمت سکه

115,520,000103,980,000
کمترین قیمت سکهبیش‌ترین قیمت سکه

سکه بهار آزادی

سکه امامی
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   ۱۴۰۰روند روزانه قیمت سکه امامی در مرداد 
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روند ماهانه قیمت فروش سکه طرح جدید 
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رفتار مشابه بازار نیم‌سکه و 
ربع‌سکه

سکه  قیمت  روزه  هفت  میانگین  کلی  طور  به 
می‌دهد  نشان   1400 تابستان  ماه  دومین  در 
ماه  در میانه مرداد  امامی  قیمت سکه 
افتی موقتی پیداکرده و پس از 
بلندتری  خیز  با  دوباره  آن 
کرده  افزایش  به  شروع 
سکه  دیگر  شاخص  دو  است. 
مدت  این  در  نیز  ربع‌سکه(  و  )نیم‌سکه 
برجای  خود  از  را  امامی  سکه  به  شبیه  رفتاری 
گذاشته‌اند. نیم‌سکه در ابتدای تیر ماه 5 میلیون 
با گذشت  که  داشت  ارزش  تومان  هزار   450 و 
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  ۱۴۰۰روند روزانه قیمت نیم سکه و ربع سکه در مرداد 

ربع سکه نیم سکه

 150 و  6 میلیون  با  به سطحی معادل  ماه  یک 
این مسیر جا  از  نیز  هزار تومان رسید. ربع‌سکه 
نمانده و با 400 هزار تومان افزایش از 3 میلیون 
هزار   850 و  میلیون   3 به  تومان  هزار   450 و 
تومان در پایان مرداد ماه رسید. این دو شاخص 
نیز مانند سکه امامی در میانه مرداد افت ارزش 
موقتی را تجربه کرده و پس از آن سیری صعودی 

پیدا کردند.
 به طورکلی بررسی اتفاقات ثبت‌شده در قیمت 
سکه نشان از دودستگی معامله گران در این بازار 

می‌دهد.

tjgu.org منبع: شبکه اطلاع رسانی طلاو ارز
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کشمکش دلار و اونس جهانی بر 
سر سکه

مرداد  ابتدایی  هفته  در 
اساس  بر  دلار  قیمت 
ناامیدکننده  اخبار  انتشار 
برجامی در ایران هزار تومان 
موجب  و  افزایش‌یافته 
تا  سکه  قیمت  افزایش 
 200 و  میلیون   11 مرز 

هزارتومانی شد.
خبرهای ضدونقیض در رابطه 
با لغو یا تشدید تحریم‌ها از 
در  مختلف  خبرگزاری‌های 
موجب  معامله‌گران  میان 
احتیاطی  تقاضای  و  عرضه 
بازار شده بود. در همین  در 

زمان قیمت اونس جهانی تقریباً 40 دلار ریزش 
نزولی  مسیری  در  را  طلا  دلاری  ارزش  و  کرده 
قرارداد. این اتفاق سبب ورود قوی‌تر فروشندگان 
در بازار طلا شده و قیمت سکه را از مرز یادشده 

پایین‌تر کشید.
این در حالی است که در بازار موازی نرخ دلار به 
علت عوامل متعددی چون تورم انتظاری همچنان 
روندی افزایشی را دنبال می‌کرد. سرانجام در دهه 
سوم مرداد ماه صعود قیمت اونس جهانی و روند 
افزایش قیمت دلار موجب شد تا معامله‌گران از 
روندی  بازار  و  مسیر صعودی سکه مطمئن شده 
افزایشی به خود بگیرد. درنهایت ابهام در عرضه 
فلز  این  قیمت  و  رفته  بین  از  سکه  تقاضای  و 
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روند میانگین هفت روزه قیمت سکه امامی در مرداد 

میلیون   12 مرز  از  توانست  داخلی  گران‌بهای 
تومان در مرداد ماه عبور کند.

مرزی  دارند  اعتقاد  تحلیلگران  برخی  که  مرزی 
حساس برای قیمت سکه به شمار می‌رفت. طبق 
رفتار  و  بازارها  روند  به  توجه  با  دسته  این  باور 
معامله‌گران امکان افزایش قیمت در شهریورماه 
ادامه  همچنان  صعودی  روند  و  دارد  وجود  نیز 
خواهد داشت. این در حالی است که برخی دیگر 
پیاده‌سازی  و  جدید  دولت  استقرار  با  معتقدند 
افت  با  است  ممکن  آن  اقتصادی  برنامه‌های 
امامی در  قیمت دلار شاهد کاهش ارزش سکه 

ماه‌های آتی باشیم.

tjgu.org منبع: شبکه اطلاع رسانی طلاو ارز





رکوردشکنی‌های بورس در مرداد 1400
ـی تابســتان شــاخص بــورس عملکــردی صعــودی  در مــاه میانـ
داشــت و چهــار رکــورد کم‌ســابقه را در ایــن مــاه از خــود برجــای 
بالاتریــن  بــه  بــورس  کل  شــاخص  مــرداد  مــاه  در  گذاشــت. 
مقــدار 8 مــاه اخیــر خــود رســید و شــاخص کل هــم‌وزن نیــز بــه 
بیشــترین میــزان خــود از بهمــن ســال گذشــته تاکنــون دســت 
پیــدا کــرد. در ادامــه ارزش معامــات خــرد و مــازاد ارزش تقاضــا 
ــرد کــه در ســال 1400  ــت ک ــن مقطــع رکــوردی را ثب ــز در ای نی

بی‌ســابقه بــوده اســت.

بازار سرمایه
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وضعیــت بــورس در دومیــن مــاه تابســتان مســیری 
ــن مــاه  ــه ثبــت رســانده اســت. در ای صعــودی را ب
بــه صــورت میانگیــن شــاخص کل بــورس افزایشــی 
بــا 15.32  درنهایــت  و  کــرده  تجربــه  را  مــداوم 
درصــد رشــد از یــک میلیــون و 311 هــزار و 306 
واحــد در پایــان ایــن مــاه بــه فراتــر از یــک میلیــون 
و 500 هــزار واحــد ارتقــا پیــدا کــرد؛ بــه عبــارت 
دیگــر در معامــات روزانــه انجام‌شــده در بــورس 
تهــران بــه طــور متوســط روزی 0.1 درصــد رشــد 
صــورت گرفتــه اســت. شــاخص کل بــورس در روز 
ســی‌ویک مــرداد مــاه برابــر بــا یــک میلیــون و 515 
هــزار و 548 واحــد ثبــت شــد کــه بالاتریــن رکــورد 
ایــن متغیــر از 24 آذر مــاه ســال گذشــته تاکنــون 
بــوده اســت. شــاخص هــم‌وزن در نیمــه تابســتان 
نیــز ماننــد شــاخص کل مســیری صعــودی را پیمــود 
و از کانــال 403 هــزار واحــد بــا رشــدی 8 درصــدی 

بــه کانــال 436 هــزار واحــدی رســید.
نشــان  مــرداد 1400  ایــن متغیــر در  داده‌هــای 
شــاخص  در  رشــد  روزانــه  متوســط  می‌دهــد 
ــوده اســت. در 31  ــا 0.5 درصــد ب ــر ب هــم‌وزن براب
مــرداد مــاه ایــن شــاخص برابــر بــا 436 هــزار و 30 
واحــد بــوده کــه از میانــه بهمــن مــاه ســال 99 تــا 

کنــون بی‌ســابقه بــوده اســت.

افزایش شاخص در میانه 
تابستان

رفتــاری  بــورس  حقیقی‌هــای  مــاه،  مــرداد  در 
معکــوس را در پــی گرفتــه و بــه طــور میانگیــن 
روزانــه 70 میلیــارد تومــان از بــورس خــارج کردنــد.

علــت  بــه   ،1400 تابســتان  ـی  میانـ مــاه  در 
ـی  ملـ ســتاد  ســوی  از  اعلام‌شــده  تعطیلی‌هــای 
مبــارزه بــا کرونــا در خصــوص پیشــگیری از شــیوع 
ایــن بیمــاری، بــه طورکلــی بــورس در 16 روز دایــر 
بــود. در ایــن میــان ورود پــول حقیقــی بــه بــورس 
تنهــا در 5 روز تــراز مثبتــی داشــت کــه بیشــترین 
مقــدار آن در نهــم مــرداد مــاه ثبت‌شــده و برابــر بــا 

ــوده اســت. 311 میلیــارد تومــان ب
از ســوی دیگــر در 11 روز باقیمانــده، حقیقی‌هــا 
کــه  کشــیدند  بیــرون  بــورس  از  را  خــود  پــول 
بیشــترین میــزان خــروج آن، در روز 23 مــرداد 
مــاه انجــام شــد. در ایــن روز 441 میلیــارد تومــان 
شــد.  خــارج  بــورس  از  حقیقــی  دارایی‌هــای  از 
ــورس نشــان می‌دهــد  مجمــوع روزهــای مــردادی ب
حقیقی‌هــا، هــزار و 112 میلیــارد تومــان بــه طــور 

خالــص در ایــن مــاه از بــورس خــارج کرده‌انــد.

ورود و خروج پول 
حقیقی در بورس
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ــورس  ــات کل ب ــن ارزش معام ــی میانگی ــد کل رون
 1400 مــرداد  در  نیــز  خــرد  معامــات  ارزش  و 
عملکــرد متفاوتــی نســبت بــه مــاه تیــر را ثبــت 
کردنــد. مقایســه آمــار ارزش معاملاتــی کل بــورس 
ــن  ــاه نشــان می‌دهــد ســطح ای ــر م ــرداد و تی در م
ــه مــاه اول تابســتان افــت کــرده  متغیــر نســبت ب
اســت. در همیــن رابطــه میانگیــن ارزش معامــات 
کل بــورس در 16 روز معاملاتــی بــورس در مــرداد 
مــاه برابــر بــا 14 هــزار و 220 میلیــارد تومــان بــوده 
کــه از مقــدار همیــن شــاخص در تیرمــاه 122 

ــوده اســت. ــر ب ــارد تومــان کمت میلی
ــه رقــم  ایــن اتفــاق در ارزش معامــات خــرد وارون
ــد  ــه محاســبات نشــان می‌ده ــوری ک ــه ط ــورد ب خ
میانگیــن ارزش معامــات خــرد در مــرداد 1400 
برابــر بــا 7 هــزار و 494 میلیــارد تومــان بــوده کــه 
نســبت بــه مقــدار ایــن متغیــر در تیــر مــاه 15.7 
درصــد رشــد داشــته اســت. در همیــن خصــوص 
در روز 23 مــرداد مــاه بیشــترین ارزش معامــات 
خــرد برابــر بــا 11 هــزار و 54 میلیــارد تومــان بــوده 
ــر در ســال  ــن متغی ــزان ای ــن می ــه بالاتری اســت ک

1400 اســت.

رکورد ارزش
معاملات خرد در مرداد

بــه طورکلــی ارزش صف‌هــای خریــد در دومیــن مــاه 
تابســتانی کشــور، ســطحی بالاتــر از ایــن شــاخص در 
ــه صــورت میانگیــن  ــت رســاند. ب ــه ثب ــاه را ب ــر م تی
در ایــن مقطــع ارزش تقاضــای روزانــه برابــر بــا 763 
میلیــارد تومــان بــوده کــه نســبت بــه ایــن متغیــر در 
مــاه گذشــته تقریبــاً 70 درصــد افزایــش پیداکــرده 
ــد  اســت. پیــش از ایــن میانگیــن ارزش صــف خری
در تیــر مــاه برابــر بــا 451 میلیــارد تومــان بــه ثبــت 

رســیده بــود.
از ســوی دیگــر ارزش صف‌هــای فــروش بــه نســبت 
تیــر مــاه دچــار کاهــش محسوســی شــده اســت؛ 
بنابرایــن بــه طــور میانگیــن در ایــن مــاه صــف تقاضــا 
معــادل بــا 475 میلیــارد تومــان بــوده کــه نســبت بــه 

مــاه قبــل 43 درصــد کاهــش پیداکــرده اســت.
مقایســه صف‌هــای خریــد و فــروش در ایــن مــاه 
نشــان می‌دهــد در مــاه مــرداد مــازاد تقاضــا بــه طــور 
ــت  ــه ثب ــان ب ــارد توم ــا 287 میلی ــر ب ــن براب میانگی
ـی اســت کــه مــاه اول  رســیده اســت. ایــن در حالـ
تابســتان دارای 381 میلیــارد تومــان مــازاد فــروش 
بــود. در همیــن رابطــه در روز 19 مــرداد مــاه مــازاد 
میلیــارد   768 بــا  برابــر  بــورس  در  تقاضــا  ارزش 
ــوده کــه در ســال 1400 رقمــی بی‌ســابقه  تومــان ب

ــوده اســت. ب

رکورد مازاد ارزش تقاضا 
در مرداد





رکوردشکنی رشد پایه پولی
در اولیــن مــاه تابســتان، رشــد ســالانه پایــه پولــی در اقتصــاد 
ایــران بــه بالاتریــن میــزان خــود در دهــه 90 رســید. ایــن رشــد 
ــه 517 هــزار و 500  ــا پایــه پولــی در تیــر مــاه ب ســبب شــد ت
میلیــارد تومــان برســد. در بررســی ســایر داده‌هــای اقتصــاد کلان 
نیــز در ایــن مقطــع مشــاهده می‌شــود نقدینگــی خلق‌شــده 
ــه مــاه قبــل خــود 3.2 درصــد افزایــش  تــا پایــان تیــر نســبت ب
پیداکــرده اســت. در رصــد آمارهــای اعلام‌شــده از ســوی بانــک 
مــاه  اولیــن  ـی  پولـ کارنامــه متغیرهــای  در خصــوص  مرکــزی 
تابســتانی چنــد اتفــاق مهــم مثــل رشــد بی‌ســابقه در خلــق 
پــول و تــداوم رشــد ماهانــه تمامــی متغیرهــای پولــی در کشــور 

مشــاهده می‌شــود.

بازار پول
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رشد بی‌سابقه در خلق پول
تابســتان  مــاه  اولیــن  در  ـی  پولـ پایــه 
نســبت بــه مــاه قبــل خــود 3.3 درصــد رشــد 
پیداکــرده و بــه 517 هــزار و 500 میلیــارد 
بــا  ایــن متغیــر  تومــان رســید. مقایســه 
مقطــع زمانــی مشــابه در ســال قبــل نشــان 
می‌دهــد ایــن شــاخص در ایــن مــاه 42.6 
ــرده اســت. بررســی  درصــد افزایــش پیداک
ــن  ــد ای ــه 90 نشــان می‌ده ــا در ده آماره
ســطح از رشــد نقطــه بــه نقطــه پایــه پولــی 

در کشــور بی‌ســابقه بــوده اســت.
ســال  پایــان  بــا  آمــار  ایــن  مقایســه  در 

ــر  ــن متغی ــز مشــاهده می‌شــود ای گذشــته نی
ــون 12.8 درصــد  ــاری تاکن ــدای ســال ج از ابت
رشــد داشــته اســت. بــه بیــان دیگــر از ابتــدای 
ســال تاکنــون حــدود 58 هــزار میلیــارد تومــان 
صــورت  مرکــزی  بانــک  توســط  اعتبــار  خلــق 
گرفتــه اســت؛ امــا علــت ایــن رشــدهای بــالا در 

ــه پولــی چیســت؟ پای
علــت اصلــی رشــد پایــه پولی در 4 ماه نخســت 
ســال را می‌تــوان در اســتقراض دولــت تحــت 
ــزی  ــک مرک ــه از بان ــردان خزان ــوان تنخواه‌گ عن
یافــت. طبــق قانــون، دولــت می‌توانــد در ســال 
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روند رشد نقطه به نقطه پایه پولی 

3 درصــد از بودجــه عمومــی را از بانک مرکزی اســتقراض 
کنــد. در ســال جــاری ایــن میــزان طبــق مصوبــه هیئــت 
ــه طــور  ــه ب ــرده ک ــش پیداک ــه 4 درصــد افزای ــران ب وزی
تقریبــی برابــر بــا 51 هــزار میلیــارد تومــان می‌شــود. از 
طرفــی دولــت بالغ‌بــر 3 هــزار میلیــارد تومــان ذیــل عنوان 
خریــد تضمینــی گنــدم از بانــک مرکــزی اســتقراض کــرده 
کــه ایــن میــزان را بــه 54 هــزار میلیــارد تومــان افزایــش 
می‌دهــد؛ بــه عبــارت دیگــر 54 هــزار میلیــارد تومــان 
از 58 هــزار میلیــارد تومــان افزایــش پایــه پولــی در 4 
مــاه نخســت ســال جــاری، بــه علــت اســتقراض دولــت از 

بانــک مرکــزی بــوده اســت.

منبع: وب‌سایت بانک مرکزی
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رشد ماهانه 3.2 درصدی 
در نقدینگی تیرماه

صاحب‌نظران  برخی  عقیده  به  که  متغیری 
اقتصادی  هر  در  تورم‌زایی  در  اصلی  متغیر 
با  شاخص  این  می‌باشد.  نقدینگی  است 
افزایشی 3.1 درصدی نسبت به ماه قبل به 
820 هزار میلیارد تومان رسیده  3 هزار و 
تیر  در  خلق‌شده  نقدینگی  مقایسه  است. 
ماه 1400 با موقعیت مشابه خود در سال 
از رشدی 39.4 درصدی  نشان  نیز  گذشته 

داشته است.

رشد ماهانه 3.5 درصدی در حجم پول تیر ماه
از  است.  پول  شبه  و  پول  متغیر  دو  جمع  حاصل  نقدینگی  کلی  به‌طور 
این میان حجم پول گویای حجم کل مسکوکات، اسکناس و سپرده‌های 
با 3.5 درصد رشد  پایان تیر ماه  بوده که در  اقتصاد  دیداری موجود در 

نسبت به ماه قبل به 750 هزار میلیارد تومان رسیده است.
مقایسه این رقم با موقعیت مشابه خود در سال گذشته نیز نشان می‌دهد 
بوده  درصد   34.9 در حدود  ماه  این  در  متغیر  این  نقطه  به  نقطه  رشد 
است. بررسی سهم پول از نقدینگی در این ماه نیز برابر با 19.6 درصد 

بوده که نسبت به ماه قبل تغییری نداشته است.

رشد 3 درصدی شبه پول 
در تیر ماه

80.4 درصد باقیمانده از سهم نقدینگی در 
تیر ماه به شبه پول تعلق داشته است. این 
متغیر که حاصل کسر حجم پول از نقدینگی 
است در این ماه برابر با 3 هزار و 70 میلیارد 
تومان بوده است. مقایسه شاخص مذکور 
با ماه قبل حاکی از رشد 3 درصدی در شبه 

پول در اقتصاد ایران می‌باشد.
 

و  نقدینگی  آمارهای  طبق  دیگر  سوی  از 
عوامل آن در سال‌های گذشته، رشد نقطه 
به نقطه در شبه پول معادل با 40.5 درصد 
بوده  بی‌سابقه  اخیر  چند سال  در  که  بوده 

است.

25/00%
27/00%
29/00%
31/00%
33/00%
35/00%
37/00%
39/00%
41/00%
43/00%

ن 
ردی

رو
ف

۹۹ ت 
هش

دیب
ار

۹۹

داد
خر

۹۹

یر
ت

۹۹ داد
مر

۹۹ ور
ری

شه
۹۹

هر
م

۹۹ ن 
آبا

۹۹

ذر
آ

۹۹

دی
۹۹ من

به
۹۹

ند
سف

ا
۹۹ ن 

ردی
رو

ف
۱۴

۰۰ ت 
هش

دیب
ار

۱۴
۰۰

اد 
رد

خ
۱۴

۰۰

یر
ت

۱۴
۰۰

صد
در

روند رشد نقطه به نقطه شبه پول  

0
100
200
300
400
500
600
700
800

ن 
ردی

رو
ف

۹۹ ت 
هش

دیب
ار

۹۹

داد
خر

۹۹

یر
ت

۹۹ داد
مر

۹۹ ور
ری

شه
۹۹

هر
م

۹۹ ن 
آبا

۹۹

ذر
آ

۹۹

دی
۹۹ من

به
۹۹

ند
سف

ا
۹۹ ن 

ردی
رو

ف
۱۴

۰۰ ت 
هش

دیب
ار

۱۴
۰۰

اد 
رد

خ
۱۴

۰۰

یر
ت

۱۴
۰۰

ان
وم

د ت
یار

میل
ار 

هز

روند ماهانه حجم پول 

منبع: وب‌سایت بانک مرکزی

منبع: وب‌سایت بانک مرکزی



38

رکوردشــکنی‌های تــورم میانگیــن همچنــان ادامــه داشــته و اکنــون در مــرداد 1400 بــه بیشــترین میــزان خــود در 
ربــع قــرن اخیــر رســیده اســت. افزایــش تــورم ماهانــه خوراکی‌هــا بــه نســبت کالاهــای غیرخوراکــی در ایــن مــاه نیــز 
نشــان می‌دهــد فشــار تــورم در دهک‌هــای کــم درآمــد جامعــه بیش‌تــر از پردرآمدهــا لمــس شــده اســت. شــاخص 
قیمــت مصرف‌کننــده در مــرداد مــاه نســبت بــه مــاه قبــل خــود 3.2 درصــد افزایــش پیداکــرده و بــرای دومیــن مــاه 
پیاپــی تــورم ماهانــه را در بالاتــر از مــرز 3 درصــد قــرارداد. ایــن امــر تغییــرات محسوســی را بــه ســایر متغیرهــای 

تورمــی منتقــل کــرد.

فشار تورم بر کم درآمدها

جزییات تورم ماهانه مرداد ماه
پس از آنکه تورم ماهانه در تیر ماه برابر با 3.5 
درصد برآورد شد، تورم مرداد نیز برای دومین 
با  و معادل  3 درصد  مرز  از  بالاتر  ماه متوالی 

3.2 درصد به ثبت رسید.
به طور کلی در بررسی‌های ماهانه تورم می‌توان 
کالاهای  گروه  دو  در  را  قیمت  افزایش  روند 
مجزا  صورت  به  غیرخوراکی  و  خوراکی 
مشاهده کرد. طبق داده‌های مرکز 
آمار در دومین ماه تابستان 
ماهانه  افزایش  بیشترین 
قیمت‌ها در کالاهای خوراکی 

به ثبت رسیده است.
 

ماهانه  تورم  می‌دهد  نشان  آمار  مرکز  جداول 
در گروه خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها در مرداد ماه 
برابر با 4.6 درصد بوده که نسبت به تیر ماه 
1.5 واحد درصد افزایش پیداکرده است. این 
و  غیرخوراکی  بخش  تورم  که  است  حالی  در 
خدمات در این مقطع معادل با 2.4 درصد بوده 
و نسبت به ماه اول تابستان 1.4 واحد درصد 

کاهش پیداکرده است.
قیمت‌ها  تغییرات  بررسی  در  دیگر  عبارت  به 

بار  می‌شود  مشاهده 
در  قیمت‌ها  افزایش 
متوجه  بیشتر  ماه  این 
بوده  خوراکی  کالاهای 
موضوع  این  اما  است؛ 
چه نتیجه‌ای را به همراه 

دارد؟

فشار تورم به دهک‌های پایینی
قیمت  شاخص  تغییرات  از  دیگری  بخش  در 
شده  لمس  تورم  ماه  مرداد  در  مصرف‌کننده 
محاسبه‌شده  مجزا  صورت  به  دهک  هر  برای 
تورم  می‌شود  مشاهده  بررسی  این  در  است. 
بالاتری  سطوح  در  جامعه  پایینی  دهک‌های 
تورم  افزایش سطح دهک‌ها  با  و  داشته  قرار 
تجربه‌شده نیز کاهش می‌یابد. در همین رابطه 
تورمی  با  اول  دهک  آمار  مرکز  داده‌های  طبق 
معادل با 3.6 درصد بیشترین و دهک هشتم با 
3.1 درصد کمترین تورم افزایش ماهانه قیمت 

را در میانه تابستان تجربه کرده‌اند.
 

رقم  تورم  تفاوت  حاصل  می‌تواند  اتفاق  این 
خورده در میان گروه‌های کالایی باشد. به این 
صورت که دهک‌هایی که در سبد مصرفی‌شان 
می‌خورد  چشم  به  بیشتری  خوراکی  کالاهای 
بیشتر از سایرین تحت‌فشار تورم قرارگرفته و 
طبقات بالاتر که سهم بیشتری از سبد کالایی 
تورم  بوده  کالاهای غیرخوراکی  از  متأثر  آن‌ها 
کمتری را نسبت به سایرین لمس کرده‌اند. از 
زاویه‌ای دیگر مشاهدات تفکیکی رشد ماهانه 
گروه  می‌دهد  نشان  مردادماه  در  قیمت‌ها 
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»سبزیجات«، »شیر، پنیر و تخم‌مرغ« و »نان و 
غلات« بیشترین تورم ماهانه را در این میان 
به ثبت رسانده‌اند که در بخش خوراکی‌ها بوده 
و از ملزومات سبد مصرفی دهک‌های ابتدایی 

جامعه می‌باشند.

تورم نقطه به نقطه مرداد ماه
مقایسه متوسط قیمت‌ها با موعد مشابه خود 
در سال گذشته نشان می‌دهد تورم نقطه به 
نقطه کشور با 0.4 واحد درصد کاهش نسبت 
به تیر ماه به 43.2 درصد رسیده است. بررسی 
آن  نشان‌دهنده  ماه  این  در  کالاها  به جز  جز 
قیمت‌ها  سالانه  افزایش  بیشترین  که  است 
 102 با سطح  چربی‌ها«  و  »روغن‌ها  گروه  در 
»سبزیجات«  گروه  آن  از  پس  و  بوده  درصد 
در این ماه با تورمی 83 درصدی در رده دوم 
قرارگرفته‌اند. با توجه به آن‌که گروه سبزیجات 
در نمای ماهانه نیز در رده‌های بالای تورمی قرار 
داشت می‌توان گفت در وضعیت فزاینده‌تری 
از لحاظ قیمت در مقایسه با سایر کالاها در این 

است.  قرارگرفته  ماه 
همسویی  که  چرا 
نقطه  به  نقطه  تورم 
گروه  هر  در  ماهانه  و 
نمادی از رشد واقعی‌تر 
قیمت‌ها در هر مقطع 

می‌باشد.

تداوم رکوردزنی در تورم 
میانگین

تورم میانگین یا سالانه به مقایسه میانگین 
همین  به  ماه  هر  به  منتهی  ماهه  دوازده 
می‌شود.  اطلاق  آن  از  قبل  سال  در  موقعیت 
درصد   44.2 سطح  به  ماه  تیر  در  نرخ  این 
در  قیمت‌ها  تورم سالانه  بالاترین  که  رسیده 
ربع قرن اخیر بوده است. این رکورد اکنون در 
را  جدید  رکوردی  و  پیداکرده  ارتقا  ماه  مرداد 
تورم  اجزای  بررسی  با  است.  رسانده  ثبت  به 
میانگین در میان کالاهای غیرخوراکی مشخص 
می‌شود گروه »حمل‌ونقل« با تورمی معادل با 
61.3 درصد بیشترین میزان تورم میانگین را 

در این ماه دارا بوده است.
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عملیات بازار باز در دومین ماه تابستان روایت‌گر ادامه رفتار انقباضی در عملکرد بانک مرکزی بوده 
بازار  در  بالاترین میزان خود رسید.  به  و  بانک‌ها شکسته  از  این هفته رکورد جذب پول  است. در 
بین‌بانکی نیز کاهش حجم اعتبارات قاعده‌مند از سوی نهاد مذکور موجب شد تا نرخ سود بین‌بانکی 

در ماه مرداد نسبت به نخستین ماه تابستان 0.2 واحد درصد کاهش پیدا کند.
بازار بین‌بانکی و بازار باز بازارهایی هستند که از طریق اثرگذاری بر متغیرهای کلان اقتصادی و تنظیم 

کردن نقدینگی تورم را کنترل کرده و به سوی هدف سیاست‌گذار رهنمون می‌سازد.

رکورد جذب پول در عملیات بازار باز

رکورد جذب پول
در عملیات بازار باز

عملیات بازار باز در دومین ماه تابستان روایت‌گر 
ادامه رفتار انقباضی در عملکرد بانک مرکزی بوده 
بانک‌ها  از  این هفته رکورد جذب پول  است. در 
شکسته و به بالاترین میزان خود رسید. در بازار 
بین‌بانکی نیز کاهش حجم اعتبارات قاعده‌مند 
نرخ سود  تا  نهاد مذکور موجب شد  از سوی 
بین‌بانکی در ماه مرداد نسبت به نخستین ماه 

تابستان 0.2 واحد درصد کاهش پیدا کند.
بازار بین‌بانکی و بازار باز بازارهایی هستند که از 
و  اقتصادی  کلان  متغیرهای  بر  اثرگذاری  طریق 
به  و  کرده  کنترل  را  تورم  نقدینگی  کردن  تنظیم 

سوی هدف سیاست‌گذار رهنمون می‌سازد.
رکورد جذب پول 

در عملیات بازار باز
بانک مرکزی در عملیات بازار باز نقش تعیین‌کننده 

به  بنا  مذکور  نهاد  معاملات  این  در  دارد.  را 
بانک‌ها و  از وضعیت حساب  تشخیص خود 
به اختیار اقدام به جذب یا بسط نقدینگی در 
این نهادهای مالی می‌کند. سازوکار جذب و 
بسط پول در این بازار از طریق خرید و فروش 
تصمیم  مرکزی  بانک  که  زمانی  است.  اوراق 
به بسط پول در بانک‌ها دارد از این نهادهای 
مالی اوراق خریداری کرده و مبلغی را در ازای 
آن پرداخت می‌کند. این مبلغ به مفهوم بسط 
نقدینگی استنباط شده و با توجه به سررسید 

نرخ  و  هفته(  دو  تا  هفته  یک  )بین  اوراق  این 
سود آن به بانک‌ها عودت داده می‌شود. معکوس 
چنین عملیاتی نیز مفهوم قبض نقدینگی را نشان 
می‌دهد. به این عملیات در حالت بسط، ریپو و در 

حالت جذب پول ریپوی معکوس گفته می‌شود.
میانی  هفته‌های  در  باز  بازار  آمارهای  بررسی 
مرکزی  بانک  سیاست  می‌دهد  نشان  تابستان 
بانک‌ها است.  از  همچنان در راستای جذب پول 
این سیاست از میانه خرداد سال جاری آغازشده و 

یازده هفته متوالی به طول انجامیده است.
 6 ماه  مرداد  پایانی  هفته  در  راستا  همین  در 
بانک‌ها  از  نقدینگی  تومان  میلیارد   680 و  هزار 
بوده  بی‌سابقه  باز  بازار  تقویم  در  که  جذب‌شده 
در  پول  جذب  هفتگی  میانگین  محاسبه  است. 
این مقطع نشان می‌دهد در دومین ماه تابستان 
به طور متوسط هفته‌ای 5 هزار و 450 میلیارد 
تومان پول از بانک‌ها جذب‌شده که در مقایسه با 
این رقم در تیر ماه 10.6 درصد افزایش داشته 

است.
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طبق محاسبات انجام‌شده در اولین ماه تابستان 
به طور میانگین هفته‌ای 4 هزار و 925 میلیارد 
تومان پول از بانک‌ها جذب شد. با توجه به آنکه 
میانگین جذب پول در خرداد نیز برابر با 3 هزار 
در  گفت  می‌توان  بوده  تومان  میلیارد   947 و 
از  میانگین  نقدینگی  قبض  بیشترین  مرداد  ماه 
بانک‌ها صورت گرفته که در سال 1400 بی‌سابقه 

بوده است.
کاهش اعتبارات قاعده‌مند

در بازار بین‌بانکی
رفتار  در  باز  بازار  عملیات  با  بازار  این  تمایز  وجه 
آن  کوتاه‌مدت  سررسید  و  مرکزی  بانک  انفعالی 
است. در این معاملات غالباً بانک‌هایی که دارای 
مازاد نقدینگی هستند به آن‌هایی که دچار کسری 
استقراض  این  می‌دهند.  وام  را  مبلغی  شده‌اند 
نرخ  و  روز(  سه  از  )کمتر  کوتاه‌مدت  سررسیدی 

سودی مشخص دارد.
نرخ سود این معاملات در دالانی که بانک مرکزی 
تعریف کرده تغییر می‌کند. در این دالان کف نرخ 
سود 14 درصد و سقف 22 درصد بوده که به بانک 
مرکزی تعلق دارد. اگر بانک مقروضی نتوانست از 
سایر بانک‌ها با کمتر از نرخ 22 درصد وام بگیرد 
می‌تواند با این نرخ از بانک مرکزی استقراض کند. 
از این رو دادوستد فوق، به اختیار بانک مرکزی 
همین  در  دارد.  منفعل  نقشی  نهاد  این  و  نبوده 
خصوص روند بسط اعتبارات در ماه مرداد نشان 

می‌دهد به طور میانگین 5 هزار و 437 میلیارد 
تومان پول در این بازار در بانک‌ها بسط داده‌شده 
بوده  ماه گذشته  در  مقدار  که یک سوم همین 

است.
از  داده‌شده  بسط  هفتگی  اعتبارات  بیشترین 
سوی بانک مرکزی در مرداد 17 هزار و 40 میلیارد 
تومان بوده است. این در حالی است که مقدار 
بیشینه این عملیات در تیرماه برابر با 32 هزار و 

210 میلیارد تومان ثبت‌شده بود.
به عبارت دیگر در این ماه از حجم اعتبارات بسط 
کاسته  قبل  ماه  به  نسبت  بانک‌ها  در  داده‌شده 
بین‌بانکی  سود  نرخ  کاهش  از  علامتی  که  شده 
در مرداد به نسبت تیرماه است. طبق بررسی‌ها 
این نرخ در ماه اول تابستان تا سطح 18.6 درصد 
به  ماه  مرداد  هفته  آخرین  در  و  افزایش‌یافته 

سطح 18.4 درصد تنزل پیدا کرد.
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دولت در دومین ماه تابستان به طور کلی 11 هزار و 275 میلیارد تومان اوراق به بانک‌ها و نهادهای تأمین 
سرمایه فروخت که از ابتدای سال یک رکورد محسوب می‌شود. این افزایش، ریشه در بالا بردن نرخ سود 
اوراق داشت. با این وجود هنوز درمجموع از ابتدای سال جاری تاکنون کمتر از یک سوم حراج سال قبل محقق 

شده است.

رکوردشکنی فروش اوراق در مرداد

مبلغ حاصل از فروش اوراق در این حراج در بخش 
در آمدهای دولت بوده و دولت می‌تواند از این 
طریق بدون خلق پول و تغییر در پایه پولی و یا 
برداشت از تنخواه بانک مرکزی، کسری بودجه خود 
را تأمین کند. به همین علت این نحوه درآمدزایی 
به  تورمی  غیر  مسیری  دولت  دادوستدهای  در 
تورم  افزایش  از  می‌شود  موجب  و  آمده  شمار 
سال  خرداد  از  آید.  عمل  به  جلوگیری  کشور  در 
گذشته این بازار شروع به فعالیت کرده است و 
تا پایان سال 1399 دولت توانست تقریباً 126 
هزار میلیارد تومان )هزار میلیارد تومان بیشتر از 

آنچه قبلًا برنامه‌ریزی کرده بود( درآمدزایی کند.
اما در سال جاری و در یازده هفته ابتدایی حراج 
اوراق این بازار از رونق بسیار پایینی برخوردار بود 
اما در مرحله دوازدهم تا حدودی رونق به این بازار 

بازگشت.
رکورد هفتگی فروش اوراق بدهی 

دولتی در مرداد
کشور  تابستانی  ماه  دومین  در  کلی  طور  به 
دولت  از  اوراق  تومان  میلیارد   275 و  هزار   11
خریداری‌شده که نسبت به همین مقدار در ماه 

گذشته 3.7 برابر شده است. محاسبه میانگین 
در  متوسط  طور  به  می‌دهد  نشان  اوراق  فروش 
تومان  میلیارد   818 و  هزار   2 ماه هفته‌ای  این 

اوراق فروخته‌شده است.
در  اوراق  خرید  حجم  افزایش  از  اعظمی  بخش 
این  در  گرفت.  صورت  بازار  این  دوازدهم  مرحله 
گرفت  صورت  ماه  مرداد   31 روز  در  که  مرحله 
مشتریان 8 هزار و 760 میلیارد تومان اوراق از 
دولت خریداری کردند که در سال 1400 بی‌سابقه 
دو  به  هفته‌ها  این  خرید  تفکیک  است.  بوده 
نشان  سرمایه  تأمین  نهادهای  و  بانک‌ها  بخش 
می‌دهد درمجموع سهم بورس از خرید اوراق در 
این ماه افزایش پیداکرده است؛ به عبارت دیگر 
در مرداد، مشارکت بورسی‌ها در این بازار معادل با 
7 هزار و 647 میلیارد تومان و بانک‌ها نیز 3 هزار 

و 627 میلیارد تومان بوده است.
این رقم در ماه تیر برای بورسی‌ها معادل با 213 
و  هزار   2 با  برابر  بانک‌ها  برای  و  تومان  میلیارد 
به عبارت دیگر  بوده است؛  150 میلیارد تومان 
سهم بورسی‌ها در این بازار تقریباً 35 برابر شده 
است؛ اما چه عاملی سبب این افزایش مشارکت 

در خرید اوراق‌شده است؟
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هفته‌ای سه هزار و 600 
میلیارد تومان تا پایان 

سال
دادوستدهای  مجموع  کلی  طور  به 
و  هزار   16 فروش  از  نشان  هفتگی 
820 میلیارد تومان اوراق داشته است. 
این در حالی است که در سال گذشته 
 361 و  هزار   57 مشابه  موقعیت  تا 
میلیارد تومان از کسری بودجه دولت از 
این طریق تأمین‌شده بود؛ یعنی تقریباً 

241 درصد بیشتر از امسال.
دست‌یابی  برای  اقتصاد  وزارت  بنابراین 
ناچار  تورمی  غیر  درآمدزایی  هدف  به 
سود  نرخ  در  اصلاحات  با  که  است 
فروش  به  و  بالابرده  را  اوراق  جذابیت 
بیفزاید. چرا که طبق  بازار  این  در  خود 
میلیارد  125 هزار  رقم پیش‌بینی‌شده 
تومانی، هنوز 108 هزار میلیارد تومان 
تا پایان سال باقی‌مانده که باید از این 
طریق تأمین شود. از آنجا که این بازار در 
سال گذشته 42 هفته به طول انجامید 
برای  هفته   30 تنها  دولت  بنابراین 
تأمین کسری از این مسیر فرصت دارد؛ 
یعنی فروش میانگین هفته‌ای 3 هزار 
سال  انتهای  تا  تومان  میلیارد   600 و 
جاری. در غیر این صورت درآمدزایی‌های 
دولت از مسیرهای تورمی صورت گرفته 
مردم  معیشت  وضع  بر  سو  اثری  و 

خواهد داشت.
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۱۴۰۰خرید اوراق بدهی در دو ماه اولیه تابستان 

نرخ سود جذاب
مهم‌ترین ویژگی اوراق عرضه‌شده در این بازار نرخ سود و تاریخ سررسید آن‌هاست. هر چه نرخ سود بالاتر 
و تاریخ سررسید کوتاه‌مدت‌تر باشد قدرت نقد شوندگی آن‌ها بالاتر بوده و برای مشتریان جذاب‌تر خواهد 
بود. در همین رابطه در این ماه شاهد رشد نرخ سود هفتگی اوراق تا سطح 21.7 درصد بودیم. این افزایش 
موجب شده تا خریداران تمایل بیشتری به دادوستد داشته باشند. از سویی به طور کلی رفتار هفته‌های 

پیشین بورس نشان از سیر صعودی مشارکت این نهاد در بازار اولیه داشته است.
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مقایسه سهم خرید اوراق بدهی دولتی در تیر و مرداد

تیر مرداد
منبع: وب‌سایت بانک مرکزی
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افزایش قیمت مسکن در مناطق ارزان‌تر
 3.08 قبل  ماه  به  نسبت   1400 مرداد  در  مسکن  قیمت  متوسط 
درصد افزایش پیدا کرد و بالاترین رشد ماهانه در سال جاری را به 
تهران  گانه   22 مناطق  در  قیمت‌ها  تغییرات  بررسی  رساند.  ثبت 
نشان می‌دهد مناطق پایین‌تر از لحاظ قیمتی رشد قیمت بیشتری 
را در این ماه در مقایسه با مناطق بالاتر تجربه کرده‌اند. بانک مرکزی 
منتشر  را  تابستان  ماه  دومین  در  مسکن  قیمت  روند  گزارشی  در 
کرد. این قیمت در خصوص مناطق 22 گانه تهران بوده و کارنامه‌ای 
از میانگین قیمت خرید و فروش مسکن در این کلان‌شهر را ارائه 

می‌دهد.

بازار مسکن



ماهانه قیمت مسکن  رشد  رکورد 
در 1400

هر  قیمت  متوسط  مرکزی  بانک  آمارهای  طبق 
ماه  در  تهران  شهر  در  مسکونی  زمین  مترمربع 
تومان  هزار   970 و  میلیون   30 با  برابر  مرداد 
برآورد شده است. مقایسه این رقم با ماه گذشته 
 3.08 رشدی  تابستان  میانه  در  می‌دهد  نشان 
در  که  است  خورده  رقم  مسکن  بازار  در  درصدی 
تمام ماه‌های 1400 بی‌سابقه بوده است. پیش 
این سال  این رکورد بیشترین رشد ماهانه در  از 
به خرداد ماه تعلق داشت که برابر با 3.03 درصد 

بود.
تعداد معاملات ثبت‌شده در این ماه نیز با رشدی 
8.44 درصدی نسبت به ماه قبل به 5 هزار و 499 
معاملات  تعداد  بالاترین  رکورد  و  رسیده  فقره 
ماهانه مسکن تهران در سال جاری را رقم زد. این 
در حالی است که این شاخص در ماه قبل 0.57 
درصد کاهش پیدا کرد و در سطح 5 هزار و 71 

فقره قرار داشت.

نقطه  به  نقطه  رشد  کمترین 
مسکن در مرداد

با موقعیت  مقایسه قیمت مسکن در مرداد ماه 
مشابه خود در سال گذشته نشان می‌دهد رشد 
نقطه به نقطه این شاخص در مقطع مذکور معادل 
سالانه  رشد  کمترین  که  بوده  درصد   34.02 با 

قیمت از خرداد 99 تا کنون به شمار می‌آید.
 

14 ماه پیش تاکنون همواره  از  به عبارت دیگر 
رشد نقطه به نقطه قیمت مسکن در هر ماه بالاتر 
بیشترین  بوده است.  در مرداد  رقم ثبت‌شده  از 
سال  ماه  آبان  به  بازه  این  در  نیز  نقطه‌ای  رشد 
درصد   118 با  برابر  که  داشته  تعلق  گذشته 
ثبت‌شده بود. این دو رویداد سبب شد تا حجم 
نقدینگی در بازار مسکن نیز رفتاری مشابه با رشد 

قیمت‌ها داشته باشد.
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روند ماهانه متوسط قیمت یک متر مربع زمین مسکونی در تهران
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رشد 11 درصدی در حجم نقدینگی

در صورتی که میانگین متراژ خرید و فروش شده 
نظر  در  مترمربع   85 با  معادل  را  مسکن  بازار  در 
میانی  ماه  در  می‌دهد،  نشان  محاسبات  بگیریم 
تابستان 14 هزار و 475 میلیارد تومان نقدینگی 
به بازار مسکن تهران واردشده که نسبت به ماه 

قبل 11.8 درصد رشد پیداکرده است.
نیز  گذشته  سال  ماه  مرداد  با  رقم  این  مقایسه 
توجه  با  دارد.  درصدی   21.34 افتی  از  نشان 
در  ماهانه  و  نقطه‌ای  رشد  از  ثبت‌شده  ارقام  به 
شاخص قیمت در این بازار مشاهده می‌شود روند 
به ماه مشابه  این ماه نسبت  نقدینگی در  حجم 
قبل و همچنین ماه مشابه سال قبل تابع تغییرات 
قیمت بوده و مسیری هماهنگ با این متغیرها را 

به ثبت رسانده است.

به تفکیک  بررسی قیمت مسکن 
مناطق تهران

مناطق  در  فروش مسکن  و  خرید  قیمت  بررسی 
پایین‌تر  مناطق  می‌دهد  نشان  تهران  گانه   22
تهران رشد قیمت بیشتری را در مقایسه با مناطق 
بالاتر تجربه کرده‌اند. در همین خصوص بیشترین 
 19 منطقه  در  ماه  این  در  قیمت  ماهانه  رشد 
رخ‌داده که برابر با 8.7 درصد بوده است. مناطق 
18 تا 22 نیز رده‌های بعدی رشد قیمت در مرداد 

را داشته و حداقل 7.2 درصد رشد پیداکرده‌اند.
در مقابل منطقه 5 و 6 نیز با افتی 2.07 درصدی 
به ثبت  بازار مسکن  را در  بیشترین افت قیمت 
و  به طور کلی میانگین قیمت خرید  رسانده‌اند. 
در  ماه  این  در  منطقه   4 تنها  در  فروش مسکن 
مقایسه با ماه قبل کاهش پیداکرده است. مناطق 
10، 16، 5 و 6 که بیشترین افت به مناطق 5 و 

6 تعلق داشته است.
با   21 منطقه  نیز  معاملات  تعداد  شاخص  در 
40.6 درصد بیشترین رشد معاملات بازار مسکن 
را داشته و منطقه 16 با سطح رشد 30 درصدی 
رده دوم را در این شاخص به ثبت رسانده است. 
در مقابل تعداد معاملات ثبت‌شده در منطقه 22 
برابر با تنها 55 فقره بوده که در مقایسه با ماه قبل 
19.12 درصد کاهش پیداکرده است. مقایسه با 
سایر مناطق نشان می‌دهد بیشترین افت تعداد 
معاملات در منطقه مذکور به ثبت رسیده است. 
منطقه یک نیز با افت 11.9 درصدی رده دوم را 
در میزان افت تعداد معاملات مرداد ماه داشته 

است.
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روند نقدینگی وارد شده به بازار مسکن تهران 
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تغییر در بازار‌های جهانی
ــان رســید کــه  ــه پای در حالــی هشــتمین مــاه از ســال ۲۰۲۱ ب
قیمــت طــا از ابتــدای ایــن ســال بازدهــی منفــی داشــته اســت. 
ــاه  ــن م ــز در ای ــواع شــاخص نفتــی نی ــد صعــودی قیمــت ان رون
متوقــف شــد در حالــی کــه معامله‌گــران بیشــتر چشــم انتظــار 
نشســت ســران اوپک هســتند. از ســوی دیگر در بازار محصولات 
پتروشــیمی قیمــت متانــول نیــز جهــش خاصــی نداشــت در 
حالــی کــه یــک مــاه قبل‌تــر قیمــت اوره از ســقف ده ســاله خــود 
ــازار فلــزات اساســی نیــز  کاهــش تولیــد  عبــور کــرده بــود. در ب
فــولاد در چیــن ســبب افزایــش موجــودی انبارهــای ســنگ آهــن 

و نوســان شــدید قیمــت آن در مــاه آگوســت شــده.

بازارهای جهانی
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در حالی هشتمین ماه سال میلادی به پایان رسید که فلز ارزشمند طلا در سال جاری بازده مناسبی نداشته 
است و این در حالی است که کارشناسان بازار طلا پیش‌بینی می‌کردند که عوامل اقتصادی و ژئوپلیتیکی و 

همچنین تداوم همه‌گیری کرونا سبب رقم خوردن سالی صعودی برای طلا شود.

بازدهی منفی سالانه طلا

ماه  در  جهانی  بازارهای  در  طلا  اونس  هر  قیمت 
آگوست تقریباً قیمت خود را در مرزی به پایان 
برد که کار خود را در ماه آگوست در آن آغاز کرده 
بود. ثبت قیمت 1815 دلاری برای طلا حکایت از 
رشد خفیف 1/0 درصدی در ماه آگوست داشت. 
ابن در حالی است که دیگر فلز گران‌بها یعنی نقره 
ماه نزولی را پشت سر گذاشت. نقره ماه آگوست 
را با بازدهی ماهانه منفی 5 درصدی به پایان برد 
 24 کانال  پایینی  سطوح  به  فلز  این  قیمت  تا 

دلاری برسد.
از دست دادن فرصت‌ها توسط 

طلا
به نظر می‌رسد عوامل پشتیبان قیمت طلا آن‌طور 
نتوانسته‌اند سبب صعود  می‌شد  پیش‌بینی  که 
که  حالی  در  شوند.  جاری  سال  در  طلا  قیمتی 
جرومی پاول رییس فدرال رزرو این سیگنال را به 
بازارها مخابره کرده است که نرخ‌های بهره پایین 
همچنان برای حمایت از اقتصاد آمریکا در سطوح 
این  از  طلا  اما  شد،  خواهند  میخکوب  پایین 
فرصت استفاده نکرد؛ به عبارت دیگر کارشناسان 
رییس  انبساطی  سیگنال  این  که  باورند  این  بر 
زرد  فلز  افت قیمتی  از  تاکنون صرفاً  رزرو  فدرال 
از میان رفتن  و در صورت  جلوگیری کرده است 
سقوط  شاهد  باید  احتمالًا  حمایتی  عامل  این 
قیمت طلا باشیم. نرخ بهره پایین هزینه فرصت 
نگهداری طلا را کاهش و درنهایت سبب افزایش 

تقاضا و قیمت طلا می‌شود.

عوامل صعودی در بازار
سال  در  طلا  طولانی‌مدت  قیمتی  ثبات  وجود  با 
جاری اما همچنان عوامل مختلفی برای پشتیبانی 
سیاسی  و  اقتصادی  فضای  در  طلا  قیمت  از 
سویه  تب  گرفتن  بالا  اول  درجه  در  دارد.  وجود 
مجدداً  مختلف  کشورهای  در  کرونا  ویروس  دلتا 
باعث افزایش نا اطمینانی‌ها درباره آینده پاندمی 
کرونا شده است. وجود چنین نا اطمینانی در بازار 
همواره به سود طلا تمام خواهد شد که به صورت 
سنتی این بازار به عنوان یکی از پناهگاه‌های امن 

دارایی در مواقع نا اطمینانی به حساب می‌آید.
کاهش  درباره  جدیدی  نگرانی‌های  دیگر  از سوی 
سرعت رشد اقتصادی چین به وجود آمده است. 
می‌توان  را  جهان  بزرگ  اقتصاد  دومین  حالی  در 
بزرگ‌ترین برنده اقتصادی دوران کرونا به ویژه در 
اخیر  داده‌های  که  دانست  میلادی   2020 سال 
روند  این  تدوام  تا  است  شده  سبب  اقتصادی 
افزایش تنش‌های  مواجه شود.  تردید  و  با شک 
در  قدرت  تغییر  و  خاورمیانه  در  ژئوپلیتیکی 
که  است  عواملی  از  دیگر  یکی  نیز  افغانستان 
افزایش  سبب  کوتاه‌مدت  در  حداقل  می‌تواند 
ورود سرمایه به بازارهای امن از جمله طلا شود. 
رزرو  فدرال  رییس  سخنان  نیز  دیگر  سوی  از 
افزایش  عدم  برای  اطمینان  و  بهره  نرخ  درباره 
کوتاه‌مدت  بازه  در  حداقل  هدف  بهره  نرخ 
است. کرده  راحت  را  بازارها  خیال  حدودی  تا 
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روند قیمت طلا در یک سال اخیر

چشم‌انداز فلزات گران‌بها
مرور نظرات تحلیل‌گران تکنیکال نیز حکایت از جو 
مثبت بازار طلا در روزهای آخر ماه آگوست دارد. 
سپتامبر  ماه  در  طلا  قیمت  صعود  که  موضوعی 
را محتمل می‌کند. با این وجود تعدد فاکتورهای 
شده  سبب  بازار  این  در  سیاسی  و  اقتصادی 
است تا آینده کوتاه‌مدت نیز تا حدودی غیرقابل 

پیش‌بینی باشد. 
تکنیکال  تحلیل‌های  نیز  نقره  بازار  در  همچنین 
حکایت از آغاز بازگشت قیمتی فلز خاکستری پس 
از افت قابل‌توجه ماه آگوست دارد با این ملاحظه 
که وضعیت نقره نسبت به طلا بسیار شکننده‌تر 
است. با این وجود در ماه‌های گذشته عملکرد نقره 
نسبت به عملکرد طلا پایین‌تر بوده است و همین 
تحلیل‌گران شانس  تا  است  موضوع سبب شده 
افزایش قیمت نقره را برای پوشش عقب‌ماندگی 

خود را بالا بدانند. 
عامل  دو  گران‌بها  فلزات  بازار  در  کلی  حالت  در 
بسیار مهم سرنوشت قیمتی را در بازه میان‌مدت 
پاندمی  ادامه  چگونگی  کرد.  خواهند  تعیین 
جهان  در سطح  واکسیناسیون  وضعیت  و  کرونا 
و همچنین زمان تغییر جهت سیاست‌های پولی 

فدرال رزرو.
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سقوط نفت هم‌زمان با صعود قیمت گاز طبیعی
ماه آگوست برای بازار نفت و گاز دو روی متفاوت داشت و در حالی که قیمت گاز طبیعی همچنان در هشتمین ماه 

سال میلادی به روند صعودی خود ادامه داد، قیمت نفت‌های شاخص در بازار جهانی در این ماه کاهشی بود.
قیمت هر بشکه نفت برنت پس از پشت سر گذاشتن پنج ماه متوالی صعودی در ماه آگوست با 5 درصد نزول 
مواجه شد تا ارزش آن تا مرز 72 دلاری پایین بیاید. از سوی دیگر شاخص تأثیرگذار دیگر بازار جهانی نفت، یعنی 
قیمت هر بشکه نفت وست تگزاس اینترمدیت نیز به طور موازی پس از 4 ماه صعود متوالی نزولی شد. قیمت هر 

بشکه نفت وست تگزاس اینترمدیت با کاهش قابل‌ملاحظه 3/7 درصدی به زیر مرز 70 دلاری بازگشت.

به  را  آگوست  ماه  نفت  بازار  حالی  در 
پایان برد که طوفان سهمگین آیدا در 
بازار  زیادی  حد  تا  کشور  این  سواحل 
بود.  قرارداده  خود  تأثیر  تحت  را  نفت 
این طوفان سبب تعطیلی موقت تولید 
نفت خلیج در آمریکا شده بود. از نظر 
تحلیل‌گران دو عامل اصلی در کوتاه‌مدت 
خواهد  مشخص  را  نفت  قیمتی  روند 
واردشده  خسارات  و  میزان شدت  کرد؛ 
از سوی این طوفان و همچنین نشست 

ماه  ابتدایی  روزهای  در  اوپک  سران 
اعضای  می‌شود  پیش‌بینی  سپتامبر. 
خود  قبلی  برنامه  تا  اوپک  سازمان 
مبنی بر افزایش تدریجی تولید توسط 
سپتامبر  ماه  تا  را  نفت  عرضه‌کنندگان 
تغییر ندهند. اعضای اوپک در روزهای 
ابتدایی ماه سپتامبر برای توافق بر سر 
افزایش 400 هزار بشکه‌ای تولید نفت 

در روز ملاقات خواهند کرد.

طوفان آیدا
و نشست اوپک
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تصویر یک ساله 
بازار نفت و گاز

در  نفت  قیمت  اینکه  با  برنت:  نفت 
داشت،  نزولی  مسیری  آگوست  ماه 
بازار  این  ساله  یک  کارنامه  بررسی  اما 
در  ماده مهم  این  نشان می‌دهد قیمت 
تحت  اخیر  سال  یک  در  جهانی  صنعت 
تأثیر موفقیت دولت‌ها در مهار کرونا و 
توسعه واکسیناسیون و متعاقباً افزایش 
را  صعودی  مسیری  صنعتی  فعالیت‌های 
هر  قیمت  که  حالی  در  است.  پیموده 
سال  آگوست  ماه  در  برنت  نفت  بشکه 
دلار   45 بشکه‌ای  به  میلادی   2020
رسیده بود اکنون و در پایان ماه آگوست 
2021 قیمت این شاخص نفتی در مرز 
به عبارت دیگر قیمت  72 دلاری است؛ 
نفت برنت نسبت به ماه مشابه سال قبل 
صعودی 60 درصدی داشته است. بازدهی 
ماهانه قیمتی نفت برنت در دوازده ماه 
جاری  سال  آگوست  انتهای  به  منتهی 
فقط در چهار ماه منفی بوده است و در 
باقی ماه‌ها عملکرد مثبتی داشته است.

بررسی  اینترمدیت:  تگزاس  وست  نفت 
تگزاس  وست  نفت  بشکه  هر  قیمت 
بیشتر  رشد  از  حکایت  نیز  اینترمدیت 
این شاخص نفتی دارد. قیمت هر بشکه 
جاری  آگوست سال  ماه  در  نفت  این  از 
به 68 دلار رسیده است، در حالی که در 
ماه مشابه سال قبل قیمت آن تنها 26 
دلار به ازای هر بشکه بود؛ موضوعی که 
حکایت از رشد 157 درصدی قیمت این 
نفت شاخص دارد. در بازه یک ساله مورد 
بررسی بازدهی ماهانه قیمت نفت وست 
تگزاس اینترمدیت 9 ماه صعودی بوده و 
فقط در سه ماه از این بازه بازدهی ماهانه 
قیمتی این شاخص در محدوده منفی به 

ثبت رسیده است.
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روند قیمت گاز طبیعی در یک سال اخیر

گاز طبیعی: قیمت گاز طبیعی نیز همان‌طور که قابل پیش‌بینی است 
روندی موازی با روند یک ساله نفت داشته است، به این دلیل که 
هر دوی این بازارها در این بازه زمانی بیشتر تحت تأثیر عوامل کلانی 
همچون پاندمی کرونا قرار داشتند. قیمت هر یک میلیون بی‌تی‌یو 
همه‌گیری  بحبوحه  در  و  گذشته  سال  آگوست  ماه  در  طبیعی  گاز 
کرونا 2.63 دلار بود و این در حالی است که قیمت همین مقدار گاز 
طبیعی در آگوست سال جاری به 4.39 دلار رسیده است. قیمت گاز 
طبیعی در این بازه زمانی در حدود 67 درصد افزایش داشته است. در 
این بازه زمانی چهار مرتبه بازدهی قیمتی ماهانه این ماده خام منفی 
بوده است و در باقی ماه‌ها افزایش قیمت برای گاز طبیعی به ثبت 

رسیده است.
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توقف متانول در آگوست
داده‌های اصلاح‌شده قیمت متانول نشان می‌دهد 
رشد قیمتی این محصول در ماه جولای بیش از 5 
درصد بوده است. قیمت ثبت‌شده برای متانول در 
جولای 404 دلار بود در حالی که در ماه آگوست 
قیمت این محصول مجدداً به زیر مرز 400 دلاری 
بازگشت و قیمت آن به 399 دلار رسید. با توجه 
به بازدهی منفی قیمت متانول در ماه آگوست، 
از ابتدای سال جاری میلادی تاکنون این محصول 
در 4 ماه از سال بازدهی ماهانه مثبت و در چهار 

ماه دیگر بازدهی منفی داشته است.
 

با این وجود بازدهی سالانه متانول در سال 
این  قیمت  و  است  مثبت  2021 همچنان 
تاکنون  گذشته  سال  دسامبر  از  محصول 
است.  داشته  افزایش  درصد   10 از  بیش 
چشم‌انداز  پتروشیمی  بازار  تحلیل‌گران 
قیمتی مثبتی را حداقل در کوتاه‌مدت برای 
بازه  در  همچنین  و  هستند  متصور  متانول 
بلندمدت نیز پیش‌بینی می‌شود حجم بازار 
متانول در بازه زمانی میان‌سال‌های 2021 تا 
5/5 درصد در سال  2027 به طور متوسط 
افزایش پیدا کند. بازارهای بزرگ آسیایی از 
جمله هند و چین از جمله بازارهایی هستند 
که پیش‌بینی می‌شود در زمینه ریکاوری از 

بحران کرونا جزو بازارهای پیشرو باشند.

از  فصل  سومین  در  جهانی  پتروشیمی  بازارهای 
داشتند.  متفاوتی  عملکرد  میلادی   2021 سال 
در حدود  آگوست  ماه  در  متانول  تن  قیمت هر 
پراهمیت  این محصول  تا  5 دلار کاهش داشت 
بازار مواد پتروشیمی هشتمین ماه از سال جاری 
میلادی را با نوسان پایینی پشت سر بگذارد. این 
با  جولای  ماه  در  اوره  قیمت  که  است  حالی  در 
قیمت  تا  شد  مواجه  چشمگیری  بسیار  افزایش 
فعالیت‌های  با  مرتبط  محصول  این  از  تن  هر 
ساله   10 قیمتی  سقف  از  صنعتی  و  کشاورزی 
خود عبور کند. قیمت هر تن اوره در ماه جولای 
با رشد 12.2 درصدی نسبت به ماه قبل از خود از 
مرز 441 دلار نیز عبور کرد تا همچنان به مسیر 

صعودی خود ادامه دهد.

تداوم رشد قیمت اوره
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چشم‌انداز 10 ساله بازار اوره
مطالعات بازار اوره حکایت از آن دارد که در بازه 
10 ساله پیش رو بازار اوره با افزایش پایدار در 
بازار مواجه خواهد شد. پیش‌بینی‌ها  رشد حجم 
تا   2021 سال‌های  زمانی  بازه  در  می‌دهد  نشان 
2031 بازار اوره رشد متوسط سالانه 3/2 درصدی 
محصولات  صنعت  رساند.  خواهد  ثبت  به  را 
کشاورزی در سال‌های اخیر رشد قابل‌توجهی را به 
ثبت رسانده است و پیش‌بینی می‌شود این رشد 
باشد.  داشته  ادامه  همچنان  آتی  سال‌های  در 
سبب  آتی  سال‌های  در  جهان  جمعیت  افزایش 
و  غذا  برای  تقاضا  سال‌ها  این  در  تا  خواهد شد 
دیگر محصولات کشاورزی افزایش داشته باشد و 
این افزایش تقاضا 
سبب  متعاقباً 
تقاضا  افزایش 
کودهای  برای 
خواهد  شیمیایی 
شد و درنهایت این 
تقاضای  اتفاقات 
را  اوره  بیشتر 
خواهد  پی  در 
سوی  از  داشت. 
تقاضای  دیگر 
اوره  برای  صنعتی 
چشم‌اندازی  نیز 
خواهد  صعودی 
این  دلیل  داشت. 
چشم‌انداز صعودی 
تلاش برای کاهش 
گازهای  انتشار 
اکسید نیتروژن از 
دیزلی  موتورهای 
دوگانه‌سوز  و 
این  تمام  است. 
نشان  موضوعات 
اوره  بازار  می‌دهد 
با  آینده  دهه  در 
فزاینده‌ای  رشد 
مواجه خواهد شد.

تداوم صعود اوره در ماه جولای
قیمت اوره اما با سرعتی قابل‌توجه به رشد خود در سومین 
فصل از سال جاری میلادی ادامه داد. در حالی که در ماه 
ژوئن قیمت هر تن اوره با رشد قابل‌توجه 18.8 درصدی 
در آستانه عبور از مرز 400 دلاری قرارگرفته بود در ماه 
جولای قیمت اوره در ادامه روند صعودی خود به راحتی از 
این مرز نیز عبور کرد. بازدهی ماهانه قیمت اوره در ماه 

جولای همچنان در 
رقمی  دو  محدوده 
بود و در این ماه با 
رشد 12.2 درصدی 
قیمت هر تن اوره 
در  دلار   441 به 

هر تن رسید.
 

اوره از ابتدای سال 
میلادی   2021
صعودی  روند 
حفظ  را  پایداری 
در  و  است  کرده 
هفت ماه ابتدایی 
یک  در  تنها  آن 
ماه بازدهی ماهانه 
ثبت  به  را  منفی 
شش  در  و  رساند 
باقیمانده  ماه 
را  مثبت  بازدهی 
رقم‌زده است. رشد 
درصدی   18.8
در  اوره  قیمت 
ماه ژوئن بالاترین 
رشد ماهانه قیمت 
بازار  محصول  این 
در  پتروشیمی‌ها 
سال میلادی جاری 

بوده است.
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در ابتدای ماه آگوست بازار فولاد و متعاقباً بازار 
از  منتشرشده  اخبار  تأثیر  تحت  همچنان  بیلت 
کاهش تولیدات فولادی چین در نیمه دوم سال 
واردات  جهت  کشور  این  اقدام  و  میلادی  جاری 
سر  پشت  را  قیمتی صعودی  روند  محصول،  این 
بازار بیلت صادراتی  اما در همین حال  گذاشتند؛ 
ایران تحت تأثیر محدودیت‌های ناشی از کمبود 
و  بازار جا ماندند  این  از  برق و کاهش تولیدات 
قرارداد جدیدی را به ثبت نرساندند. با وجود وضع 
موانع دولتی کل صادرات بیلت و بلوم کشور به 
با  مقایسه  در  که  رسید  تن  میلیون   1.69 عدد 
مدت مشابه سال قبل از خود حکایت از رشد 26 
درصدی دارد. در میانه ماه آگوست بیلت صادراتی 
فوب دریای سیاه در حوالی مرز 625 دلاری نوسان 
داشت، در حالی که قیمت بیلت داخلی چین در 

حوالی مرز 800 دلاری قیمت خورد.

نوسان شدید قیمت سنگ‌آهن
آمار چین  ملی  اداره  توسط  منتشرشده  آمارهای 
نشان می‌دهد پس از آنکه دولت این کشور اعلام 
کاهش  هدف  به  دستیابی  راستای  در  که  کرد 
تولید گازهای گلخانه‌ای تولید محصولات فولادی 

بازار فلزات اساسی
را کاهش خواهد داد، تولید فولاد خام این کشور 
اخیر  ماه   15 سطح  کمترین  به  جولای  ماه  در 
رسیده  روز  در  تن  میلیون   2.8 مقدار  به  یعنی 
موجودی  فولاد،  پایین  تقاضای  دلیل  به  است. 
همین  و  است  پیداکرده  افزایش  سنگ‌آهن 
سنگ‌آهن  شدید  قیمتی  نوسان  سبب  موضوع 
در ماه آگوست شد. در هفته سوم ماه آگوست 
پیدا  ادامه  قیمتی سنگ‌آهن همچنان  افت  نیز 
 150 مرز  پایین  تا  آن  قیمت  که  حدی  تا  کرد 
دلار نیز رفت؛ قیمت‌هایی که از ماه دسامبر سال 
انبارهای  موجودی  است.  بوده  بی‌سابقه   2020
میانه  در  چین  بنادر  از  بسیاری  در  سنگ‌آهن 
بود  مواجه شده  افزایش چشمگیری  با  آگوست 
و مقامات چینی به بسیاری از فولادسازان چینی 

دستور کاهش تولید را داده‌اند.
با این وجود پس از عبور قیمت سنگ‌آهن از کف 
قیمتی، مجدداً در ادامه ماه آگوست روند قیمتی 
آن مثبت شد؛ پس از انتشار آمار رشد اقتصادی 
تصمیم  کشور  این  مقامات  جولای  ماه  در  چین 
به ارائه برخی بسته‌های محرک اقتصادی گرفتند، 
را  فولاد  تقاضای  درنهایت می‌تواند  که  موضوعی 

حتی به صورت مقطعی افزایش دهد.
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سنگ‌آهن  شدید  نوسانات  وجود  با  سنگ‌آهن: 
سنگ‌آهن  قیمتی  روند  بررسی  آگوست  ماه  در 
از روندی کاملًا مثبت  در یک سال اخیر حکایت 
دارد. در دوازده ماه منتهی به انتهای جولای سال 
جاری میلادی فقط در سه ماه سنگ‌آهن بازدهی 
ماهانه منفی داشته است و در 9 ماه باقیمانده 
رشد قیمتی را تجربه کرده است. همین عملکرد 
ماه جولای قیمت  پایان  در  تا  سبب شده است 
سنگ‌آهن نسبت به زمان مشابه در سال 2020 

میلادی در حدود 97 درصد رشد داشته باشد.

روی: این فلز نیز سرنوشتی مانند دیگر فلزات اساسی 
داشت و در بازه زمانی میان ماه جولای سال 2020 و 
2021 قیمت آن با رشد بیش از 35 درصدی همراه 
ماه  دو  در  فقط  گذشته  یک سال  در  نیز  روی  بود. 
بازدهی قیمتی ماهانه منفی را به ثبت رساند تا در 
انتهای ماه جولای در آستانه مرز 3 هزار دلاری قرار 

بگیرد.
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روند قیمت روی در یک سال اخیر
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روند قیمت سرب در یک سال اخیر

سرب: قیمت جهانی هر تن سرب نیز در حالی که در 
1820 دلار بود در  2020 میلادی  ماه جولای سال 
2340 دلار رسیده است  به  ماه مشابه سال جاری 
که نشان‌دهنده رشد 28.5 درصدی قیمت این فلز 
است. سرب در چهار ماه عملکرد ماهانه منفی را به 
مثبت  بازدهی  دیگر  ماه  هشت  در  و  رسانده  ثبت 
هم‌گروهی‌های  مانند  نیز  فلز  این  تا  است  داشته 

خود سالی سبز را پشت سر گذاشته باشد.

در  خود  هم‌گروه‌های  به  نسبت  که  مس  مس: 
مانند  دارد  بیشتری  نسبتاً  قیمت  جهانی  بازار 
دیگر فلزات اساسی روندی صعودی در یک سال 
گذشته داشته است. از ماه آگوست سال گذشته 
تا انتهای ماه جولای در 10 ماه این فلز بازدهی 
ماه‌های  در  فقط  و  است  داشته  مثبتی  ماهانه 
رسانده  ثبت  به  را  منفی  بازدهی  و جولای  ژوئن 
است. همین عملکرد سبب شده است تا قیمت 
مس در این بازه زمانی رشد تقریباً 50 درصدی را 

رقم بزند.

4500
5500
6500
7500
8500
9500

10500

تن
هر 

ی 
 ازا

به
لار 

د

روند قیمت مس در یک سال اخیر

کارنامه یک ساله فلزات
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نگاه بازارها به سیاست‌های جدید
صعودی  روندی  همگی  که  داخلی  بازارهای  سرنوشت 
سیاست‌های  به  زیادی  حد  تا  داشتند  مرداد  ماه  در 
دولت جدید در کشور گره‌خورده است. در صورت تداوم 
و  نظر می‌رسد صعود قیمت دلار، سکه  به  روند فعلی 
پایه  رشد  رکوردشکنی  شد.  نخواهد  متوقف  مسکن 
در  تورم  که شاخص  می‌دهد  را  در  سیگنال  این  پولی 
خواهد  ادامه  خود  رشد  به  همچنان  میان‌مدت  آینده 
و  پول  بازار  در  جدید  دولت  داخلی  سیاست‌های  داد. 
سیاست‌های خارجی در مذاکرات برجام سرنوشت بازارها 

به نظر  نیز  بازارهای جهانی  در  را مشخص خواهد کرد. 
بازارهای مختلف  می‌رسد نهادها تأثیر زیادی بر مسیر 
در ادامه سال 2021 میلادی خواهند داشت. تصمیم 
فدرال رزرو در مورد تغییر جهت سیاست‌های حمایتی 
جمله  از  سپتامبر  ماه  در  اوپک  سران  نشست  و  خود 

اتفاقات تأثیرگذار بر بازارهای جهانی هستند.

جمع‌بندی
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